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專家代操，具「類月退俸」每月提解金

訴求保本　新型投資保單熱銷
2018-04-01

台灣人口嚴重高齡化，刺激民眾對於退休規畫的意識提升，積極尋求適合作為退休收益的產品，「附保
證類全委年金險」就成為近來保險市場的新寵兒！因其不僅由專家代操、更具備「類月退俸」概念的每
月提解金額，又有身故保本機制，自2016年6月起至今，不到2年內，各保險公司所推出的附保證類全委
年金險就吸金新台幣160億元。

附保證類全委年金險可以視為投資型保單的進階版，主要訴求3個特色：

當帳戶淨值過低
 保單自動啟動下檔保護

 1.專家代操：將投資決策交由專家代操，讓不懂投資、不熟市場的保戶免去自選標的的困擾。

2.階梯式提解：因應台灣民眾喜歡每月固定收益的特性，類全委保單多設計有每月提解機制（從保單投
資帳戶將資金撥回給保戶，類似基金的配息機制），依照投資帳戶淨值所處區間提供不同的提解金額比
率，每月提解金額也成為穩定現金流，讓保戶能支應生活費所需。

一般來說，附保證類全委年金險的月撥回提解率在4%～5%之間，不過當帳戶淨值低於一定水準時，就
會啟動下檔保護不提解淨值，以免提解過多本金傷害帳戶價值。

3.身故保本：這是附保證類全委年金險最大的特色。傳統投資型保單由保戶自行挑選投資標的，自主性
高，但為人詬病的是保戶須「自負盈虧」，也就是說若發生投資帳戶連年虧損的風險，保險給付可能會
不符當初投保預期或個人實際的需求。類全委保單則是交由專家代操，不需自選投資標的，但同樣由保
戶自負盈虧。

但附保證類全委年金險則是由保險公司掛保證，若被保險人在年金累積期間身故，就算當時金融市場行
情驟變，使保單帳戶價值大幅減損，低於所繳的保費，但仍會返還當初所繳保費，且不用扣掉先前已經
領取的每月提解資產。

http://smart.businessweekly.com.tw/Search/list.aspx?q=%E9%99%84%E4%BF%9D%E8%AD%89%E9%A1%9E%E5%85%A8%E5%A7%94%E5%B9%B4%E9%87%91%E9%9A%AA
http://smart.businessweekly.com.tw/Search/list.aspx?q=%E6%AF%8F%E6%9C%88%E6%8F%90%E8%A7%A3%E6%A9%9F%E5%88%B6
http://smart.businessweekly.com.tw/Search/list.aspx?q=%E6%8A%95%E8%B3%87%E5%9E%8B%E4%BF%9D%E5%96%AE%E9%80%B2%E9%9A%8E%E7%89%88


舉例來說，以40歲女性躉繳新台幣500萬元，投保3月剛推出的「富邦人壽富利人生變額年金保險」，並
設定95歲才開始領取年金為例，以帳戶淨值10元投入及每年4.05%提解率計算，每年可以領回約新台幣
20萬元。假設被保險人於85歲身故，45年共領取約新台幣900萬元，且由於在領年金前身故，在「最低
身故保證機制」之下，保單受益人至少可以再領到約新台幣500萬元（假設無匯差）的身故保險金，也
就是總共領回約新台幣1,400萬元。

不過，最低身故保證機制只保證到年金請領之前，也就是說，一旦開始領年金，身故就不再保本了。

以上這3類優勢使得附保證類全委年金險成為具備「投資、保本、固定現金流」功能三合一的退休金規畫
新利器。



目前國內販售附保證類全委年金險的保險公司皆傾向與專業的國際多元資產團隊合作，協助管理投資組
合與整體波動風險。

施羅德投資集團就是國內許多保險公司附保證類全委年金投資帳戶的合作對象。施羅德多元資產台灣團
隊投資長莊志祥指出，管理附保證資產與一般資產不同之處在於，不僅是單純的代操投資，還需要配合
保險公司的風險承受度，因此管理附保證資產時，「控制風險」才是首要目標，而非追求最高報酬。

以目前在國內代操管理富邦人壽的附保證類全委帳戶的資產來說，莊志祥指出，他們的預期目標就是要
將帳戶的長期年化波動度控制在8%左右，即便在金融海嘯等級的狀況，風險值也盡量不要超過9%。

莊志祥指出，年化波動度8%相當於是全球債券的風險水準，是在兼顧追求收益和控制風險下的適中波動
水準。施羅德團隊每日會透過在倫敦的風險團隊觀測市場風險狀況，透過電腦模型調整資產配置、控制
帳戶投資風險，排除人為因素干擾。當市場風險增大時，無風險的現金投資部位就會提高，來降低整體
的投資風險。

保單多為「原幣保本」
須留意匯率風險

 雖然附保證類全委年金險的一大優勢是「身故保本」，大幅降低投資風險。不過，富邦人壽財務精算處
商品行銷部協理洪瑞霙提醒，民眾仍要注意這一類產品的身故保本多數指的是「原幣保本」，因此仍需
承擔「匯率風險」。

除此之外，附保證類全委年金險為了要讓民眾以長期持有為目標，因此皆會設定若在投保2年內解約，會
產生解約費用，解約費用最高為帳戶價值的5%，且若是提前解約就會依照當時的投資績效領回帳戶價
值，可能就無法保本。
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