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歐債干擾因素暫時告一段落，在11~12月處於空窗期，有利於股市第4季傳統旺季的反彈行情。
但因歐債問題仍未根本解決，最核心的問題仍應回歸經濟成長，短期資產價格仍會大幅波動，
建議投資人趁機檢視投資組合，平衡佈局為上策。

11月資產配置建議
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大幅修正後，反彈力道強：10月以後，因應贖回的現金流出量較過去幾個月大幅減
少，加上總統大選時程在明年初，有助於政府運用政策利多配合景氣來刺激股市。
進入旺季中概受惠：第4季進入基本民生需求旺季，相關消費通路業績有機會逐步回
溫，中概傳產類股表現相對抗跌，汽車、食品、百貨可受惠。

以電子與傳產龍頭為主要佈局方向：電子類股持續看好智慧型手機、iPad等未來成
長性較佳之產品，非電子類股則是看好兩岸內需成長與受景氣影響較小的之產業。
價值面處於歷史低檔：全球資金寬鬆，企業獲利將落底回升，台股經過一波急速修
正後，價值面處於歷史低檔，加上總統大選前政策作多，指數今年第4季仍有表現
的機會。

中國有軟著陸的硬實力：匯豐公佈中國10月製造業採購經理人指數(PMI)初值重回景
氣擴張50之上，顯示製造業第4季接單狀況良好，大陸經濟硬著陸風險小。
本益比處於歷史低檔、資金動能加溫：H股指數本益比低於10倍，低於歷史平均水
準的13.61倍，呈現嚴重超賣情況，中國央行也停止3年期央票的發行，市場流動性增
加，有利於股市資金動能的加溫。

  本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負
責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。投資人應注意本基金或有因利率變動、債券交易市場流動性不足、發行人或交易對手違約而影
響基金淨值下跌之風險，同時或有受益人大量贖回時，致延遲給付贖回價款之可能。且因投資於新興市場債券基金，會面臨較高的政治、經濟變動風險，因而有較高的債信風
險；投資於債券指數型ETF將面臨所持有的一籃子投資組合類型本身之風險、利率風險、匯兌風險及流動性不足的風險；另在ETF發行初期，可能因投資人對該商品熟悉度不高
導致流動性不佳，或受到整體系統性風險影響，使ETF市價與淨資產價值有所差異，而造成該ETF折溢價。本公司及各銷售機構備有簡式公開說明書或公開說明書，歡迎索取；
投資人亦可連結至富邦投信網頁(http://www.fubon.com)或公開資訊觀測站(http://newmops.tse.com.tw)查詢。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書，投資人
可至前述網站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。依中華民國相關法令及金管會規定，基金投資大陸地區證
券市場之有價證券以掛牌上市有價證券為限，且不得超過該基金淨資產價值30%，故本基金非完全投資在大陸地區有價證券，另中國大陸地區市場的市場狀況遠較發展成熟的
市場波動大，因此價格可能大幅起落，投資人亦須留意中國市場特定政治、經濟與市場等投資風險。

美國經濟表現優於預期 有助企業營運：今年第2季以來受到歐債危機等事件影響，
風險性資產價格大幅滑落。然而最新公佈的美國第3季經濟成長率(年化季增率)達
2.5%，且民間消費與企業投資是主要貢獻來源。可見在系統性風險事件排除後，美
國經濟體質尚無太大疑慮，應可維持緩步成長，進一步將有助企業營運。
美國金融體質仍佳 更能面對市場風險：自從2008金融風暴過後，美國金融業已逐漸
改善其體質，並縮減高風險業務，加上近期有許多金融機構陸續宣佈出售資產等計
畫，美國金融業實力遠較2008年穩固。


