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1 月初中國召開 5 年一度的「全國金融工作會議」中，國務院總理溫家寶提出八大部

署任務，確保資金投向實體經濟，並表示「有信心、有能力、有條件」推動經濟發展邁

上新的台階，加上今年中國正式啟動政治接班，預期會全力避免房價過快修正所造成的

金融動盪。 

富邦投信表示，統計過去 3 次全國金融工作會議結束後上海綜合指數表現，幾乎呈現

上漲格局，最高達 43%(見下表)，因此 2012 年陸股行情相當值得期待。在台灣證交所掛

牌上市的富邦上証 180ETF(證券代號：006205)龍年開春即開始出現溢價表現(即市價高

於淨值)，成交量明顯放大，顯示投資人對於中國股市後市看好，進場加碼佈局。 

 
中國全國金融工作會議重點與股市表現彙整表中國全國金融工作會議重點與股市表現彙整表中國全國金融工作會議重點與股市表現彙整表中國全國金融工作會議重點與股市表現彙整表 

會議結束後上海綜合指數表現(%) 全國金融

工作會議 
開會時間 會議重點 

1 個月 3 個月 6 個月 

第一次 
全 國金 融

工作會議 
1997/11/17~11/19 

• 成立 4 大資

產管理公司 
• 成立證監

會、保監會 

-2.97 4.81 15.29 

第二次 
全 國金 融

工作會議 
2002/02/05~02/07 

• 推動國有商

業銀行改革 
• 成立銀監會 

6.44 9.04 10.07 

第三次 
全 國金 融

工作會議 
2007/01/19~01/20 

• 成立中國外

匯投資公司 
• 成立政府投

資公司 
• 大力發展公

司債券 

7.36 26.55 43.31 

第四次 
全 國金 融

工作會議 
2012/01/06~01/07 

• 8 大部署任

務，確保資

金投向實體

經濟 

？ ？ ？ 

資料來源：Cmoney，富邦投信整理 
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IMF 在最新的研究報告中指出，預估全球第二大經濟體中國今年經濟成長率為 8.2%，

仍為全球經濟成長的重要推動引擎。富邦投信指出，雖然中國在貨幣政策的放鬆上不如

預期，農曆年期間未下調銀行存款準備率，但仍透過 14 天外匯附買回交易向金融市場

注入流動性，預計約當有 3530 億人民幣的效果。同時，中國央行計劃允許最大的放貸

銀行在第一季度將新貸款增加 5%，此舉將惠及急需資金的企業和個人。此外，近期亦

傳出多項資金面的好消息，例如養老金進場、RQFII(人民幣合格境外機構投資者)額度擴

充，用於在香港發行實物 A 股 ETF，對於中國股市均有正面的助益。 

綜上所述，富邦投信認為，中國貨幣寬鬆政策已告確立，財政政策亦陸續出台，展望

2012 年市場走勢，中國股市可望在貨幣政策放鬆和財政政策激勵雙管齊下之下，抵禦經

濟成長的下滑，實現軟著陸，將亞洲巨龍-中國的經濟發展推上新的階段。股票市場為

先行指標，可望於第一季築底，再配合政策出台的時間、節奏與力度，預期 2012 年中

國股市春暖花開，趨勢正在好轉！ 
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